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Abstract 

Endowment is the retention of real property and the realization of its 

benefits for the intentions of the donor and charitable affairs. The basic 

condition for the validity of a endowment is the “objectivity and viability 

of the endowed property.” Shares are a document or document that 

indicates a person’s ownership in a joint-stock company. The share 

certificate itself has credit value, but its real asset is part of the company’s 

capital. Although shares are inherently financial credit, they can be 

endowed as a representative of part of the company’s tangible assets. 

Iranian legal practice is inclined towards accepting this type of 

endowment. This satisfies the condition of the permanence of the object in 

the endowment. The endowment of shares requires the preparation of an 

official document and the transfer of ownership to the donee or the 

trustee. Receipt can be made by registering changes in the company’s 

stock books or the stock exchange system. The principle is that 

endowment shares can no longer be bought and sold except in exceptional 

cases (such as a change for the best interest of the endowment with the 

permission of the Sharia ruler or the Endowment Organization). In 

addition, it should be noted that existing laws do not explicitly address the 

endowment of securities; special provisions need to be included in the 

Endowment Law or the Stock Exchange. 
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 چکیده
. هیریواقف و امور خ اتیمنفعت آن در جهت ن لیمال و تسب نیوقف عبارت است از حبس ع

 ایاست. اوراق سهام برگه « بقاء مال موقوفه تیو قابل تینیع»در صحت وقف  یشرط اساس

سهم، ارزش  ی است. خود ورقه یشرکت سهام کیشخص در  تیاست که نشانگر مالک یسند

شرکت است. هرچند اوراق سهام ذاتاً  هیاز سرما یآن، بخش یواقع ییدارا یدارد ول یاعتبار

وقف  تیشرکت، قابل ینیع یها ییاز دارا یبخش ی ندهیاست، اما به عنوان نما یاعتبار یمال

 نیامر شرط بقاء ع نیاست. ا لینوع وقف متما نیا رشیبه سمت پذ رانیا یحقوق هیدارد. رو

به  تیو انتقال مالک یسند رسم میتنظ ازمندی. وقف سهام نسازد یدر وقف را برآورده م

 ای در دفاتر سهام شرکت و راتییبا ثبت تغ تواند یاست. قبض م یمتول ای همیعل موقوف

و فروش  دیقابل خر گریاست که سهام موقوفه د نی. اصل بر اردیبورس صورت گ ی سامانه

 ایبا اذن حاکم شرع  همصلحت موقوف یبرا نهیبه ریی)مانند تغ ییمگر در موارد استثنا ستین

موجود صراحتاً به وقف اوراق بهادار  نیلازم به ذکر است که قوان نهایسازمان اوقاف(.علاوه بر ا

 بورس درج شود. ایدر قانون اوقاف  یا ژهیاند؛ لازم است مقررات و داختهنپر
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 مقدمه

هاد وقف از پیشینه تاریخی غنی برخوردار است. در دین مبین اسلام همواره تشویق به عمل خیر در اولویت بوده و در این ن

ده است که نه تنها در زمان حیات واقف، بلکه حتی پس از مرگ وي میان وقف به عنوان نمونه بارز عمل صالحی شناخته ش

امروزه وقف در کشورهاي پیشرفته جهان همچون سایر (6931:75)علی اکبري،.نیز براي او خیر به دنبال خواهد داشت

رخی از نهادهاي مالی روز به روز گسترده شده و راهی در جهت تحقق اهداف خیر اجتماعی مهیا ساخته است. اما در ب

کشورهاي اسلامی، رواج تفسیري که عین بودن مال موقوفه را از شرایط اساسی مال موقوفه می داند سبب شده تا نهاد 

وقف با محدودیت هایی روبه رو شود. این در حالی است که امروزه شاهد آن هستیم که دیگر اموال و ثروت هاي موجود در 

لب هاي گوناگونی یافته است. فهم عرف نیز از مال تغییر کرده و حتی در بسیاري جامعه به ملک و یا طلا محدود نبوده و قا

از موارد شاهد شناسایی اموال جدیدي هستیم که حتی در گذشته موجود نبوده ولی امروزه از حمایت قانونگذار برخوردار است 

بورس اوراق بهادار مبادله می شوند. به دلیل  و اوراق بهادار یکی از اقسام این نوع اموال می باشد. اوراق بهادار در بازار

مزایاي گسترده اي که این بازار داشته و سودي که به سرمایه گذار آن تعلق می گیرد، شاهد آن هستیم که افراد، بخشی از 

ن و طلا دارایی خود را در این بازار سرمایه گذاري می کنند. در واقع امروزه دیگر دارایی افراد بر خلاف گذشته، به زمی

محدود نمی شود و چه بسا ممکن است بخش اعظم دارایی فرد در قالب اوراق بهادار باشد. با توجه به گسترش بازار بورس 

و افزایش روز به روز سرمایه گذاري در این بازار، این سؤال مطرح شده است که آیا ممکن است تا شخص قسمتی از دارایی 

ت وقف کند؟ در گذشته مورد قالب وقف از دارایی فرد خیر، زمین بوده است اما چنانچه خود را که در قالب اوراق بهادار اس

گفتیم امروزه اموال، انواع گوناگونی پیدا کرده است و اوراق بهادار بخش اصلی از دارایی بسیاري از افراد، به خصوص در 

دار و یافتن پاسخی براي سوال مذکور شهرهاي بزرگ و پیشرفته را تشکیل می دهد. در نتیجه بررسی وقف اوراق بها

این مسأله سبب شده است تا کمیته فقهی بورس اوراق بهادار تهران نیز به بررسی (5931:76)پاسبان،ضرورت دارد. 

امکانسنجی وقف سهام به عنوان غالب ترین ورقه بهادار مورد معامله در بازار بورس اوراق بهادار بپردازد. هم اکنون شرکت 

ري مرکزي و تسویه وجوه با صدور کد وقفی سهام، وقف سهام را عملا ممکن ساخته است با این قید که اوراق سپرده گذا

 یقانون مدن 66 ۀماد.علاوه بر موارد فوق باید اذعان داریم وقف شده سهام را از هر گونه نقل و انتقال ممنوع می سازد

 ریاخ ۀدر ماد نیبر لفظ ع هیبا تک«. شود لیس و منافع آن تسبمال، حب نیکه ع نیوقف عبارت است از ا3 »دارد یعنوان م

که در ادامه بدان  هیامام ي(، قائل شد. قول غالب فقهايسهام و اموال فکر ری)نظ انیراعیبه عدم صحت وقف غ توان یم

سهام و وقف اموال وجود دارد که از صحت وقف  ییها دگاهیدر مقابل د ).کند یم تیرا تقو ادشدهیپرداخت، استنتاج  میخواه

پذیري باشد که بقاي  اند. مطابق یک قول غالب در فقه امامیه موقوف باید عین معین مملوک قبض کرده يجانبدار يفکر

.در جایی دیگر بنابراین وقف دین و منفعت صحیح نیست(17331:75)میر حسینی،علیهم به خطر نیفتد.  آن با استفادۀ موقوف

 هانیاز فق ی. نخست، برخرسد یبه نظر م ياقو ل،یدل نیصحت وقف سهام به چندت که نیز اینگونه استدلال شده اس

 انیبطلان وقف سهام ب ایبر صحت  یمبن یدر پاسخ استفتائ يرازیمکارم ش الله تیاند. آ معاصر، وقف سهام را بلامانع دانسته

کارخانه، ساختمان و امثال آن بوده  مانند یوالسهام به صورت ام نیباشد، و ا یسهام يدارا یکه شرکت یدر صورت»اند3  داشته

 ۀدربار یدر جواب استفتائ یعیش هیفق نیا نی(. همچن536، ص:، 1:۳6 ،يرازی)مکارم ش« ندارد یباشد، وقف آن سهام مانع



 

حاکم بر آن  یو اقتصاد یوقف اوراق سهام و اصول مال یها ستهیاوصاف و با یکمال آباد: بررس یرستم ریام ،یصانع هیمهد 881

 رانیا یدر نظام حقوق

 دانشنامه
 

 حقوق کسب و کار و اقتصاد
https://www.Jble.ir 

 

eISSN: 3060-7272 

 
Volume 2. Issue 3. Summer 2025. Pages 438 to 459 

د مور نیاطلاقات شامل ا نیوقف و همچن ۀندارد، و عموم ادل یاشکال3 »دارد یعنوان م يتجار يها امکان وقف سهام شرکت

 مقررات در این جهت از توصیفی است. –روش تحقیق در این پایان نامه روش تحلیلی  .«ستیاز شمول ن یشود و مانع یم

 به فارسی منابع بر علاوه منابع، این میان در .است شده استفاده مالی و منابع کتابخانه اي و حقوقی مقالات و کتب قانونی،

 .است شده استفاده گسترده طور به نیز عربی زبان به هیفق منابع از تحقیق، موضوعی دلیل ضرورت

 مبحث اول:اصول مالی و اقتصادی حاکم بر اوراق سهام:

هاي جامعه و همچنین جلوگیري از تبعات منفی افزایش  امروزه بورس اوراق بهادار به عنوان مرکزي در جهت جذب سرمایه

آید و از معاملات بورس به عنوان نبض اقتصاد کشورها نام  ب مینقدینگی در میان مردم بر اقتصاد و رفاه جامعه به حسا

ها  برند. در این راستا، بورس یک بازار متشکل و رسمی است که در آن معاملاتی مانند اوراق بهادار از قبیل سهام شرکت می

که مقررات سنتی قانون شود. معاملات بورس اوراق بهادار از جمله معاملات تجاري است  و اوراق مشارکت و... منعقد می

شود و  تواند به خوبی پاسخگوي نیازهاي این معاملات باشد و این معاملات صرفاً توسط کارگزاران انجام می مدنی نمی

دهند. این معاملات، تحت حاکمیت اصولی ازجمله اصل رقابت، اصل  ایشان به عنوان نماینده طرفین، معاملات را انجام می

هاي معاملات و بازارهاي  شود. ویژگی ممنوعیت استفاده از اطلاعات نهانی و اصل نظارت انجام میشفافیت اطلاعاتی، اصل 

بورس موجب شده است که قواعد عام قانون مدنی و دیگر مقررات، براي تنظیم معاملات بورس کافی نباشد. به بیان دیگر، 

که اصول و قواعد خاصی بر معاملات بورس حاکم  کند هاي عمده بین معاملات بورس با سایر معاملات اقتضاء می تفاوت

باشد، به طوري که در حال حاضر قانون مدنی، قانون تجارت، قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامی ایران مصوب 

، دستورالعمل اجرایی نحوۀ انجام 1:۳6، آیین نامه معاملات در شرکت بورس اوراق بهادار تهران و لواحق آن مصوب 1:۳3

در  1:۳۳گذاري، تسویه و پایاپاي مصوب  العمل ثبت، سپرده و دستور 1:۳7املات در بورس اوراق بهادار تهران مصوب مع

اصول حاکم بر اوراق سهام بر اساس قانون بازار اوراق بهادار، شامل اصول حقوقی، اقتصادي و مالی  .بورس حکومت دارند

 تضمین گذاران، سرمایه از حمایت منظور به اصول این هام تأثیر می گذارد.است که بر مبادله، انتقال و سرمایه گذاري در س

 چنین تسهیل گردش سرمایه در بازار سهام تدوین شده اند.هم و بازار در اطمینان و شفافیت

 :اصول حقوقی گفتار اول:

اق بهادار جمهوري اسلامی ایران این اصول بر اساس قوانین و مقررات مربوط به بازار اوراق بهادار، مانند قانون بازار اور

نحوه انتشار سهام، الزامات گزارشگري، نحوه معامله و انتقال سهام، حقوق  مانند مواردي شامل اصول این تدوین شده اند.

 سهامداران، وظایف هیئت مدیره و سایر مقررات مربوط به بازار سهام است.

 

 

 

 :اصول اقتصادیگفتار دوم:
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 این اقتصاد کلان و اقتصاد بازار، بر مبادله، انتقال و سرمایه گذاري در سهام تأثیر می گذارند.این اصول بر اساس اصول 

 سرمایه بازار نقش همچنین و بازار، بر اقتصادي عوامل اثر سهام، گذاري قیمت تقاضا، و عرضه مانند مواردي شامل اصول

 .است ملی اقتصاد توسعه در

 :اصول مالیگفتار سوم:

این اصول  اساس اصول حسابداري و مالیات، بر مبادله، انتقال و سرمایه گذاري در سهام تأثیر می گذارند.این اصول بر 

شامل مواردي مانند ارزش گذاري سهام، روش هاي سرمایه گذاري، ریسک و بازده سرمایه گذاري، و همچنین نحوه 

 گزارشگري مالی شرکت ها است.

 ف:مبحث دوم:ماهیت سهام بعنوان موضوع وق

در این مبحث ابتدا به تعریف سهام خواهیم پرداخت و سپس بررسی خواهیم نمود که آیا سهام شرایط مال موقوفه را دارا 

باشد یا خیر. در صورت احراز این شرایط، آثار وقف سهام از جمله وظایف متولی در رابطه با سهام موقوفه را بررسی  می

 خواهیم کرد.

 م گفتار اول: ماهیت حقوقی سها

اشاره  1:39لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت  43توان به ماده  در قوانین فعلی پیرامون تعریف سهام تنها می

سهم قسمتی است از سرمایه شرکت »کرد که در ذیل بخش دو با عنوان سهام، سهم را بدین شرح تعریف کرده است3 

باشد. ورقه سهم سند قابل معامله  حب آن در شرکت سهامی میسهامی که مشخص میزان مشارکت و تعهدات و منافع صا

 اي است که نماینده تعداد سهامی است که صاحب آن در شرکت سهامی دارد. 

 1:97شمسی )که هم اکنون نیز به موجب قانون آیین دادرسی مدنی مصوب  14۳6قانون اصول محاکمات حقوقی مصوب 

 سهام را به عنوان مال منقول شناخته اند.1:65مدنی مصوب منسوخ گردیده است( و قانون اجراي احکام 

در این رابطه حقوقدانان نیز تعاریفی از سهام ارائه داده اند که بعضاً حاکی از اختلاف نظر اساتید در این رابطه است. در اینجا 

 کنیم3  هر یک از این نظرات را به طور مختصر ذکر می

دانند. به نظر  این دسته از حقوقدانان به طور کلی  طلب سهامدار از شرکت می برخی از حقوقدانان سهام را نمایانگر -1

سهم دو معنا دارد3 یکی حقوقی که شریک در شرکت دارد. از این جهت سهامدار، شریک دارایی شرکت است و دیگري 

باشد... سهامدار طلبکار  کند بلکه نماینده و بیانگر حق مذکور می برگ بهاداري است که نه تنها حق شراکت را تأیید می

شرکت است و مالک سهم مشاع از دارایی شرکت نیست، زیرا مالکیت مشاعی شریک با شخصیت حقوقی شرکت 

حق صاحب سهام اصولاً حق دینی و غیرمادي است ولی با ایجاد برگ سهام حق »بر اساس این نظر «منافات دارد

ه و مالکیت سهام عملاً به یک حق عینی بر روي سهام تبدیل شده توأم شد صاحب سهام با سندي که سهام نامیده می

 (16531:71)ستوده تهرانی،« شود و صاحب سهام و یا مالک سهام اصطلاح عادي در حقوق تجارت است. می
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اند  برخی دیگر از حقوقدانان اسناد تجاري از جمله سهام شرکت هاي تجاري را در زمره اموال منقول غیر مادي دانسته -4

در بسیاري از افراد و مصادیق اینگونه اموال، ارزش مالی آنها نه تنها »اند که  أیید این نظر از ژرژ ریپر نقل کردهو در ت

هاي سنتی نیست؛ بلکه به مراتب از آنها بیشتر است. این ارزش چنان با  کمتر از ارزش مالی اموال منقول مادي به شیوه

ض آنها به منزله انتقال و قبض ارزش مندرج در آنها است و در واقع و  عین سند در آمیخته که انتقال و قبض و اقبا

 (1731:56)اخلاقی،« دهند هاي نوین جامعه را تشکیل می نفس الامر سرمایه

اند و سهام بانام راجزء اسناد با نام دانسته که جزء دیون  برخی دیگر میان سهام با نام و بی نام تفکیک قائل شده -:

آورند که  هام بی نام را که به صورت سند در وجه  حامل می باشد جزء اموال مادي به شمار میو س« شوند محسوب می

 (47531:9۳دین در سند تجسم یافته است. )الماسی،

حقی که »ها در تقسیم بندي سنتی حقوق دینی و عینی نمی گنجد زیرا که  اي معتقدند حق شریکان در شرکت عده -3

د داراي ماهیتی مختلط از حقوق بر اموال و اشخاص است و به نوعی مالکیت شریکان در شرکت هاي تجاري دارن

غیرمادي تعبیر می شود... شریکان... آنچه دارند مالکیت اموال شرکت نیست؛ حقی است بر مالک )شخصیت حقوقی( 

نقول است یا که امتیازهایی درباره منافع سرمایه به آنان می دهد. به همین جهت قطع نظر از ترکیب سرمایه که م

اند... بدین ترتیب سهم شرکت نماینده وجود حقی  غیرمنقول حق شریکان را به تابعیت از موضوع آن منقول شمرده

است که خود داراي ارزش مالی و قابل نقل و انتقال است و آن را نباید با اموال شرکت اشتباه کرد و در زمره اعیان 

 «آورد

قوق دانان ارائه شده است تفکیک بین ورقه سهم و سهم است. بدین معنا که نظر دیگري که در این زمینه توسط ح -6

 (5431:۳9خوانده میشود. )اسکینی،« ورقه سهم»اي که بیانگر این حق است  و ورقه« سهم»حق شریک در شرکت 

ار شدن مقایسه سهم با حق ناشی از آن خلط مبحث است زیرا حق ناشی از سهم بعد از سهامد»اي دیگر معتقدند  عده -5

گیرد. پس در شناخت ماهیت سهم باید خود این مال را صرف نظر از حقوق  است و این حقوق به سهامدار تعلق می

(بر اساس این نظریه سهم مالی است که 4631:۳6)باریکلو،« ناشی از آن یا سرمایه منشأ صدور آن مورد بررسی قرار داد

و موضوع این معامله حق سهامدار در شرکت یا آورده سهامدار به گیرد  در بازار خاص خود مورد داد و ستد قرار می

شرکت نیست بلکه طرفین فارغ از توجه به حقوق ناشی از سهم و تنها با توجه به ارزش و قیمت بررسی سهم،خرید و 

ورد دادوستد دهند. در نتیجه امروزه سهم به عنوان یک مال عینی م فروش سهام را در بازار بورس اوراق بهادار انجام می

خود یا »گیرد. البته مفهوم عین در اینجا با تفسیر موسع در نظر گرفته شده و در برابر منفعت است و منظور  قرار می

 مال است.« اصل

رسد نظریه طلب بودن سهام قابل پذیرش نیست زیرا با پذیرش نظریه باید معتقد باشیم مبادلات سهام در بازار  به نظر می

دار، خرید و فروش طلب است که این برخلاف مبانی حقوقی ما می باشد. خرید و فروش طلبی که مقدار آن بورس اوراق بها

قانون مدنی( در حقوق ایران است که طی آن مورد معامله در  176مجمل است، برخلاف قواعد عمومی معاملات )ماده 

بودن سهام، معاملات سهام غرري خواهد بود. این  عقود مغابنه باید معلوم و معین باشد. در این صورت پذیرش نظریه دین
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در حالی است که عرف خرید و فروش سهام را خرید و فروش دینی احتمالی تلقی نکرده بلکه مورد معامله را مسلم، معلوم و 

 دانند. معین می

ا موثر است که ثابت چنانچه در گفتار بعدي خواهیم دید به نظرما شناخت ماهیت سهام در امکان سنجی وقف سهام تا آنج

کنیم سهام دین و یا منفعت نمی باشد زیرا که در حال  حاضر وقف دین و منفعت صحیح نیست. توضیح دادیم که به نظر ما 

باشد، از بحث بیشتر در این زمینه می  نظریه دین بودن سهام قابل پذیرش نیست و از آنجا که سهام بدون تردید منفعت نمی

اي است  رسد با توجه به حقوق و تعهداتی که سهام با خود به همراه دارد داراي ماهیت ویژه به نظر می پرهیزیم. با وجود این

باشد. لازم نیست تلاش کنیم تا قالبی پیش ساخته براي تمامی اموال نوظهور پیدا کنیم.  که در قالب سنتی قابل تفسیر نمی

توان آن را در قالب  رسد نمی باشد که به نظر می خود را دارا میهاي خاص  اوراق بهادار نیز مالی است که شرایط و ویژگی

ي آن  هاي خاص خود و در نتیجه ماهیت ویژه عین و یا دین محدود نمود. بهتر آن است که این مال را با تمام ویژگی

 بشناسیم.

 گفتار دوم:امکان سنجی وقف سهام 

بحث شده است و در نظر اکثر فقها و حقوق دانان نیز بلااشکال  سهام تنها ورقه بهادار است که به تفصیل پیرامون وقف آن

است. کمیته فقهی سازمان بورس اوراق بهادار نیز وقف سهام را جایز دانسته است. اما در این رابطه مبنایی که فقهاء 

د است. به همین منظور اند متعد حقوقدانان و کمیته فقهی بازار بورس اوراق بهادار به منظور جواز وقف سهام انتخاب نموده

در این گفتار ابتدا به بررسی نظرات موجود در توجیه جواز وقف سهام می پردازیم و سپس در گفتار دوم تحلیل خود را در 

 این رابطه ارائه خواهیم داد و هر یک از شروط مال موقوفه را در رابطه با سهام بررسی خواهیم کرد.

  بند اول: مبانی موجود جواز وقف سهام

پیرامون جواز و یا عدم جواز وقف سهام نظرهاي متعددي ابراز گردیده است که اکثر این نظرها مبنی بر جواز شرعی و 

حقوقی وقف سهام است ومنتها مبانی این نظرات با یکدیگر متفاوت است. در این گفتار به بررسی برخی از این نظرها 

 یم گفت.پردازیم و سپس نظر خود را در این رابطه خواه می

بدین مسأله پرداخته است. این کمیته در راستاي  :5و  6۳کمیته تخصصی فقهی بورس اوراق بهادار در جلسه هاي شماره 

بررسی جواز شرعی وقف سهام استفتائاتی را از برخی مراجع نموده است. سه سئوال طرح شده توسط کمیته به شرح ذیل 

 است3 

سهام موسسات و واحدهاي اقتصادي را وقف کنند آیا وقف سهام از نظر افراد خیر علاقه مند هستند بخشی از  -1

 حضرتعالی صحیح است یا خیر؟

کنند تا  افراد مایل هستند مقداري پول نقد را در راه خیر وقف کنند و با توجه به تبدیل آن مالیت آن را وقف می -4

مالیت  و ارزش آن، آن را به مال ارزش مالی آن حفظ شود و چنانچه ارزش آن در حال کاهش باشد براي حفظ 
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دیگري تبدیل نمایند. آیا وقف مالیت صحیح است؟ لازم به ذکر است که فقیه شهید مرحوم سیدمحمد کاظم 

 داند طباطبایی یزدي )ره( در ملحقات العروه وقف آن را صحیح می

نفع باشد و یا شرایط دیگر  اگر واقف در صیغه وقف شرط کند که چنانچه منافع موقوفه کم شود و یا فروش آن به -:

متولی موقوفه را به فروش برساند و آن را به مال دیگري تبدیل کند و دوباره آن را وقف کند آیا چنین شرطی  –

 صحیح است؟

اي از مراجع جواز وقف سهام  اکثر این بزرگواران وقف سهام را جایز دانستند. برخی وقف پول را باطل دانستند. در نظر عده

رسد در نظر این عده از فقها، مالکیت سهام شرکت به معناي مالکیت  جواز وقف مال مشاع است . به نظر می به دلیل

 4اند. در حالی که برخی دیگر با تأکید بر جواز وقف مالیت، وقف سهام را بلا اشکال دانسته 1مشاعی در اموال شرکت است.

اصل وقف اوراق سهام و همه اوراقی که سند »استدلال نمود که در نهایت کمیته فقهی وقف سهام را جایز دانست و چنین 

دارایی عینی هستند صحیح است؛ ولی وقف اوراقی که سند دیون یا پول نقد هستند صحیح نیست. اگر در ضمن عقد وقف 

سهام شرط شود که در صورت کاهش قیمت سهام وقفی یا کاهش بازدهی آنها، متولی آن سهام را فروخته و با پول آنها 

 «بهتري خریداري و وقف کند صحیح است.

هاي منقول و غیرمنقول  با توجه به این که هر کارخانه و شرکتی دارایی»برخی دیگر نیز بر اساس همین تحلیل معتقدند که 

هام هاي س ها را از فروش اوراق سهام بدست آورده است، از طرفی برگه دارد و بر اساس آنها فعالیت می کند و این دارایی

ها عین هستند  توان نتیجه گرفت که آن دارایی هاست پس می نشان دهنده میزان و درصد مالکیت دارنده سهام بر آن دارایی

گیرند و همان درصدي که دارنده سهم، مالک آن دارایی هاست زیرا جزء اعیان خواهد بود... در  و در ردیف اعیان قرار می

شود وقتی برگه سهام به شخص دیگري منتقل می  آن از ما به ازاي عینی معین میهاي سهام مقدار مالکیت دارنده  برگه

( بر این اساس زمانی که 19131:۳5گیرد.)مصباحی، شود به تبع آن مقدار مابه ازاء عینی نیز در تملک فرد دیگر قرار می

ت بررسی کنیم. زیرا اگر مقصود از خواهیم وقف سهام را بررسی کنیم باید مابه ازاي عینی آن را که به صورت مشاع اس می

وقف سهام اوراق حاکی از حصه شریک باشد به دلیل آنکه به تنهایی ارزش مالی مستقل ندارد یعنی مالیت استقلالی ندارد، 

اي از اموال یک شرکت باشد، وقف آن بلامانع  امکان پذیر نیست ولی اگر مقصود از وقف سهام وقف ما به از آن یعنی حصه

 است.

هایی صحیح نباشد زیرا مبناي اصلی تحلیل هاي مذکور وقف مال مشاع  رسد وقف سهام بر مبانی چنین تحلیل نظر می به

و حاکی از مالکیت مشاعی دارایی شرکت است و با توجه به اینکه « سند دارایی عینی است»است. مطابق این نظر سهام 

حیح است. اما در این استدلال ماهیت سهام به درستی تحلیل وقف مال مشاع بلااشکال است، در نتیجه وقف سهام نیز ص

رسد که سهام حاکی از مالکیت مشاع اموال عینی شرکت نیست. یکی از اصلی ترین مباحثی که  نشده است زیرا به نظر می

                       
 « اشکالی ندارد که مقداری از ملکی به نحو مشاع وقف شود»اند:  .آیت الله وحید خراسانی که در پاسخ به سئوال اول چنین گفته  1

وقف هرچه مالیت عرفی حلال داشتهب اشد جایز است لذا وقف سهام و وقف »ه اند که: آیت الله مظاهری به طور کلی به سئوالات مذکور چنین پاسخ داد 2.

 «مالکیت و من جمله پول صحیح است.
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هاي تجاري  هاي تجاري است. بر اساس این نظریه کلیه شرکت ها مطرح است، شخصیت حقوقی شرکت در حقوق شرکت

کلیه »قانون تجارت ایران نیز پیش بینی شده است که مطابق آن 3  :6۳اراي شخصیت حقوقی هستند.این مسأله در ماده د

یکی از ارکان شخصیت حقوقی دارایی است که بر اساس « هاي تجارتی مذکور در این قانون شخصیت حقوقی دارند شرکت

ي آن نمی توان عین اموال شرکت را به شرکاء شرکت  آن اموال شرکت متعلق به شخص حقوقی شرکت است. در نتیجه

 گردد.  ترین مباحثی است که موجب تفاوت شرکت مدنی از شرکت تجاري می نسبت داد. این یکی از اساسی

گردند اما در شرکت تجاري  در شرکت مدنی مالکیت مشاعی است بر اساس آن شرکاء مالک مشاع کلیه اموال شرکت می

آید شخص حقوقی شرکت است که داراي دارایی است و  گیرد و آنچه در اثر شرکت بوجود می میمالکیت مشاعی شکل ن

سهم شرکت نماینده وجود حقی است »شرکاء به نسبت سهم خود در دارایی شخص حقوقی شرکت، شریک هستند. بنابراین 

 «کرد و در زمره اعیان آورد. که خود داراي ارزش مالی و قابل انتقال است و آن را نباید با اموال شرکت اشتباه

در نتیجه در صورتی که صاحب سهم را مالک مشاع اموال شرکت بدانیم اصلی ترین مفهوم امروزي حقوق تجارت یعنی 

ایم  بنابراین براي توجیه امکان وقف سهام باید به سایر واقعیت هاي  شخصیت حقوقی شرکت هاي تجاري را نادیده گرفته

 م توجه داشت و سپس نتیجه گیري کنیم. موجود در رابطه با سها

 بند دوم: مبنای پیشنهادی جواز وقف سهام 

سهام سند مالکیت مال مشاع نیست.تنها معرف دین شرکت به شریک نیز نمی باشد. همچنین نمی توان سهام را به تنهایی 

رسد سهام ماهیت  است. به نظر می اي فاقد ارزش عین د انست زیرا که بدون توجه به سایر عناصر تشکیل دهنده آن، برگه

هاي سنتی قابل تحلیل نیست. چنانچه در گفتار قبلی اشاره کردیم، شناخت ماهیت سهام تا آنجا در  ویژه دارد که در قالب

باشد که شرح آن در گفتار قبلی گذشت. به جز این مساله شناخت ماهیت  بحث ما موثر است که ثابت کنیم سهام دین نمی

ان جواز و یاعدم جواز وقف سهام کمکی نخواهد کرد زیرا که چنین تحلیلی در صورتی سودمند خواهد بود که سهام به امک

عین مادي بودن مال را شرط وقف بدانیم حال آنکه دیدیم فقها معاصر به جواز وقف پول به عنوان وقف مالیت و نه عین 

ده و انواع گوناگونی از مال وجود دارد و باتوجه به اینکه توضیح اند. امروزه اموال به عین محدوده نش مادي گرایش پیدا کرده

عنوان شده بنابراین عین بودن شرط مال موقوفه نیست، نیازي نیست تا ماهیت سهام « اصل»دادیم در حدیث نبوي نیز 

ه از واقعیت مبادلاتی مورد توجه قرار گیرد زیرا پیرامون اینکه سهام نوعی مال است نباید تردید کرد. این مسأله اي است ک

گردد. در نظر عرف سهم مالی است که صرف نظر از ماهیت آن و حقوق ناشی از آن مورد داد وستد قرار  سهام روشن می

 گیرد. هرچند این عوامل در ارزیابی قیمت سهام دخیل هستند. می

قوق مالی و مواردي مانند اموال فکري نیز امروزه مال مفهومی گسترده پیدا کرده و از اموال عینی سنتی فراتر رفته است و ح

اي از خریداران و فروشندگان سهام نیز فارغ از  گیرد. قسمت عمده امروزه به راحتی مال تلقی شده و مورد داد و ستد قرار می

د به خرید و توجه به حقوق ناشی از سهم صرفاًبا توجه به قیمتی که این مال در بازار خود یعنی بازار بورس اوراق بهادار دار

یابند.  آید به سود موردنظر خود دست می فروش آن پرداخته و از طریق افزایش قیمت که در طی عرضه و تقاضا به وجود می
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موضوع و متعلق سند چنان با ماهیت آن مرتبط و یکپارچه شده است که گویی دارنده سند دارنده حق »بر این اساس گویی 

 (13931:73)بهرامی،« ت که در سند حاکی از آن مستحیل و مستغرق شده استنیز هست و این حق یک حق مالی اس

شود که تمایل به وقف سرمایه خود  رسد وقف سهام از نوع وقف مالیت است.این مسأله از قصد واقفی برداشت می به نظر می

خود )پذیره نویسی و سپس  ها پس از عرضه اولیه سهام دانیم که امروزه شرکت که در قالب اوراق بهادار است دارد. می

صدور سهام به نام پذیره نویسان( اصل برگه سهامی که توسط افراد خریداري شده است را نزد شرکت سپرده گذاري 

دهد.بدین ترتیب سهام نزد شرکت سپرده گذاري مرکزي اوراق بهادار محفوظ  مرکزي اوراق بهادار و تسویه وجوه قرار می

هامدار قصد فروش سهام خود را داشته باشد باید به شرکت کارگزاري مراجعه کرده و پس از ماند. حال در صورتی که س می

 دریافت کد معاملاتی اقدام به فروش و یا خرید سهام دیگر بنماید. 

 اي به نام گواهینامه نقل و انتقال و سپرده اوراق در این زمان پس از آنکه فرد سهام جدیدي را خرید در ازاي آن گواهینامه

نماید که در آن تعداد سهام خریداري شده و قابل معامله به همراه اطلاعات فرعی دیگر ذکر شده  بهادار در بورس صادر می

 1است.

بدین صورت ممکن است فرد داراي چندین گواهی باشد که بیانگر تعداد سهامی است که وي مالک آن است. حال براي 

میلیون تومان خریداري کرده است، قصد دارد تا این قسمت از داریی خود  166شرکت را به ارزش  16مثال فردي که سهام 

باشد که هر کدام نمایانگر تعداد  گواهی را دارا می 16را که در قالب اوراق بهادار است وقف نماید. در این حالت وي تعداد 

مذکور را وقف کند که وقف هاي  تواند گواهی سهامی است که وي مالک آن است.چنین فردي جهت وقف این اوراق می

 تمامی سهامی است که نزد شرکت سپرده سرمایه گذاري مرکزي اوراق بهادار و تسویه وجوه موجود است.

میلیون تومان وقف شده است که هرچند این سرمایه در قالب برگه سهام است اما  166بدین ترتیب سرمایه اي با ارزش 

بلکه سرمایه وقف شده موضوعیت دارد که نباید ارزش اولیه آن کم عین سهام خاص شرکتی خاص موضوعیت نداشته 

نیز تقویت نمود . در غیر این  «الوقوف تکون علی حسب مایوقفها أهلها»گردد. این مطلب را می توان با توجه به حدیث 

لی خلاف اصول صورت به نظر می رسد عدم جواز وقف سهام چه بسا بهتر از آن است که وقف سهام را به مبانی و استدلا

 حقوقی حاکم بر سهام، شرکت هاي تجاري و بازار بورس اوراق بهادار جایز بدانیم.

گردد که  تر شدن مسأله می گردد. گاه ملاحظه می در اینجا لازم است که در بحث تفکیکی صورت گیرد که موجب دقیق

ت وقف کند. در اینجا منظور وقف سرمایه ي فرد قصد دارد تا سهم خود را از یک شرکت به عنوان سهامدار کلان ان شرک

فرد و سهم فرد در آن شرکت است که در نتیجه امکان نقل و انتقال آن متفاوت است. زیرا در اینجا قصد واقف، وقف سهم 

ا خود از شرکت است و نه صرفاً وقف اوراق بهادار سهام در نتیجه تبدیل این سهام نیز به سهام دیگر بسیار محدود است. زیر

در اینجا سهم مذکور موضوعیت دارد اما در مورد وقف اوراق بهادار سهام منظور واقف وقف مالیت و ارزش این مال است و 

در نتیجه امکان تبدیل اوراق سهام به اوراق سهام دیگر جهت کسب سود بیشتر تا زمانی که همچنان ارزش مذکور حفظ 

 رسد. شده است، بلامانع به نظر می
                       

 .رجوع کنید به بخش ضمایم پایان نامه جهت ملاحظه نمونه گواهی نقل و انتقال و سپرده اوراق بهادار در بورس  1
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پردازیم. شرط اول عین بودن مال است که آن را مورد بررسی  ی سایر شرایط مال موقوفه در رابطه با سهام میحال به بررس

قرار دادیم و دیدیم که با توجه به حدیث نبوي عین بودن شرط نیست. شرط بعدي مال موقوفه قابلیت تملک آن است که 

 گیرد نیز موجود است. قرار میدر مورد اوراق سهام نیز به عنوان مالی که مورد داد وستد 

توان  توان ارائه داد. اول آنکه بگوییم تنها می شرط دیگر قابلیت بقاء در برابر انتفاع است . در این رابطه دو نوع تحلیل می

شود بهره برد و سود آن را در راه مورد نظر واقع  اصل ورقه سهام را حفظ کرد و از سود سهامی که توسط شرکت ارائه می

 (16631:91کرد. این تحلیلی است که مورد توجه بسیاري از نویسندگان قرار گرفته است. )مصباحی مقدم، صرف

هر »اند که3  بر ایراد انحلال شرکت و در نتیجه پایان اعتبار اوراق سهام مربوط به آن بر مبناي این تحلیل چنین پاسخ داده

شوند و فقط  غیرقابل انتفاع می -دیر یا زود –جزاي تشکیل دهنده آن مالی تاریخ انقضایی دارد و اموال بسته به ماهیت و ا

یک مال است که قابلیت انتفاع از آن تقریباً دائمی است و آن... صرفاً زمین است که این شرط را در مقام انتفاع تمام و 

ط باید گفت آنچه لازم است در نتیجه در مورد این شر« کمال دارند لذا این ایراد متوجه هر مال  دیگري نیز خواهد شد

لذا قابلیت شأنی مراد است که این امر در مورد سهام نیز به وضوح قابل »قابلیت بقا و استعداد بقا است و نه ابدي بودن مال. 

اموال آن به صاحبان سهام منتقل »اند که در صورتی که شرکت منحل شود  برخی دیگر چنین تحلیل کرده«استناد است

 « شود. گردد بنابراین مال محکی سهام قابلیت بقا را دارد و همان است که وقف می آنان تقسیم میشود و میان  می

توان ارائه داد بقاء مالیت مال موقوفه است و نه بقاء عین برگه سهام. چنانچه  تحلیل دومی که در رابطه با قابلیت بقاء می

 که در قالب اوراق سهام نمود یافته است. گفتیم مقصود از وقف اوراق سهام، وقف مالیت و ارزشی است 

گیرد و نه دارایی فیزیکی،در نتیجه قابلیت بقاء ان نیز تا حدودي همانند  در اینجا دارایی مالی مورد نقل و انتقال قرار می

وراق دیگر از قابلیت بقا پول است. حال با توجه به اینکه سهام نیز چنین اوصافی را دارد، نقل و انتقال آن و تبدیل آن به ا

حبس »بین رفتن مال موقوفه نیست بلکه سرمایه وقف شده همچنان در گردش است و باقی است. در نتیجه اینجا بحث 

باشد و این به معناي از بین رفتن  همانطور که در صورت وقف پول نیز منفعت آن در خرج کردن پول می «مالیت مال است

 شود همان مالیت وقف شده است.  است و آنچه بازگردانده می شود؛ مالیت وقف شده باقی مال محسوب نمی

در صورتی که وقف اوراق بهادار سهام تنها با هدف دریافت سود نقدي سهام باشد که به طور معمول تنها سالانه به صاحبان 

گذاري در بورس رسد فایده عقلایی ندارد سرمایه  سهام تعلق می گیرد و مبلغ آن گزاف نیست، امري است که به نظر می

اوراق بهادار به طور عمده به دلیل بهره بردن از سودي است که در نتیجه افزایش قیمت سهام و در نتیجه فروش آن حاصل 

براي حفظ ارزش سهام لازم است از طریق اعمال مدیریت بهره سهم اقدام »نامند.  شود که آن را سود سرمایه گذاري می می

وقف سهام ملازمه با تبدیل به احسن کردن آن ندارد و این امر به معناي از   «بدال دائمی استشود که منوط به ابدال و است

بین رفتن سهام نبوده و با تفسیر وقف مالیت ، تناقضی با لزوم حبس مال موقوفه ندارد. در این شرایط نیز سرمایه اولیه 

 شود.  حبس است که تنها از سهام یک شرکت به سهام شرکتی دیگر تبدیل می
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شرط آخر نیز قابلیت قبض مال موقوفه است. باید به اینکه توجه داشته باشیم که قبض همانند تسلیم تنها مفهوم مادي و 

کند. عقد هبه نیز مانند عقد  هاي آن مال معین می محسوس نیست. و چگونگی قبض هر مالی را عرف با توجه به ویژگی

 اند3  عقد است در این رابطه حقوق دانان گفتهوقف عقد عینی است که در آن قبض شرط تحقق 

گاه تسلیم مال به این است که واهب از آن دست بردارد و عین را مهیا براي تصرف متهب سازد چنانچه در هبه زمین »

پذیرد و گاه دیگر قبض مستلزم انتقال مادي مال و تسلیط  غیرمحصور با تسلیم سند مالکیت زمین، قبض آن نیز انجام می

هب بر آن است چنانچه در اموال منقول به طور معمول چنین است. بنابراین تسلیم و قبض زمین با تسلیم و قبض یک مت

 جلد کتاب متفاوت است. 

شود  ها تعداد سهم مبادله می قبض اوراق بهادار سهام نیز با توجه به طبیعت این اوراق اشکال مختلفی دارد. روزانه میلیون

زیکی افراد داده شود. فرد سهامی را می خرد و آن را می فروشد بدون آنکه ورقه سهم خود را ببیند بدون آنکه به قبض فی

زیرا که اوراق سهام نزد شرکت سپرده گذاري مرکزي اوراق بهادار و تسویه وجوه سپرده شده است و با خرید و فروش تنها 

شود.)عبده  ن توسط شرکت کارگزاري به خریدار داده میگردد و گواهی نامه آ نام مالک سهم به صورت کامپیوتري تغییرمی

 (431:۳1:تبریزي،

رسد قبض سهام هنگام وقف آن به صورت قبض فیزیکی هر برگه سهم نبوده و صرفاًبا  در نتیجه در این مورد نیز به نظر می

نگام تنظیم سند وقف نامه گیرد و ه کند و نمایانگر تعداد سهام فرد است صورت می گواهی که کارگزاري مربوطه صادر می

 گردد. اولیه، ارائه گواهی مربوطه قبض و اقباض تمامی آن تعداد سهام تلقی می

باشند بنابراین وقف  با شرحی گه گذشت ملاحظه می گردد که اوراق بهادار سهام داراي تمامی شرایط لازم جهت وقف می

 این اوراق بلامانع است.

 گفتار سوم: رویه فعلی وقف سهام 

پذیرد. این وقف برمبناي تحلیل وقف سهام به عنوان وقف اموال  ر ایران وقف اوراق سهام هرچند به ندرت اما صورت مید

باشد که شرح آن گذشت. در برخی از متون قانونی می توان مواردي را ملاحظه نمود که به سهام موقوفه  عینی شرکت می

و  33قانون تشکیلات واختیارات سازمان حج و اوقاف و امور خیریه در مواد اشاره شده است. براي مثال در آیین نامه اجرایی 

 گردد  این مساله مشاهده می 66

سهام اوراق بهاداري که از محل ثمن موقوفات خریداري شده در حکم عین موقوفه است و »آیین نامه مقرر داشته3  33ماده 

 قابل انتقال نیست مگر در موارد تبدیل.

ادارات حج و اوقاف و امور خیریه به صورت مشخصات اوراق سهام موضوع این ماده و همچنین سایر سهام و  –تبصره 

 « اوراق موقوفه را در دفتر مخصوص ثبت و نگهداري خواهند کرد
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اما به شرکت اشاره شده که موقوفه بوده و درنتیجه کلیه سهام آن سهام موقوفه است. این ماده مقرر  66در ماده 

توانند  متولیان و ادارات حج و اوقاف و امور خیریه به منظور بقاء عین رقبات و فراهم نمودن موجبات ابلاغی آنها می» ته3داش

 شود صندوق و یا شرکتی تأسیس نمایند.  با استفاده از وجوه بلامانعی که بدین امر اختصاص داده می

 اند. و یا حقوقی خواهند بود که سرمایه آن را تأمین کردهصاحبان سهام این صندوق و یا شرکت اشخاص حقیقی  –تبصره 

اما پیرامون رویه وقف سهام توسط اشخاص باید گفت که در حال حاضر شرکت سپرده گذاري مرکز اوراق بهادار و تسویه 

رک لازمه را باشد. افرادي که تمایل به وقف سهام خود دارند حسب مورد باید مدا وجوه )سهامی عام( عهده دار این امر می

به این شرکت تسلیم کنند تا کد وقفی دریافت نمایند و سهام آنها وقف شده تلقی و حبس گردد که نقل و انتقال آن مشروط 

 خواهد شد. مدارک لازم براي وقف سهام هم اکنون بدین شرح است 

 الف( وقف نامه )با تأیید اداره اوقاف( ؛

 ظر ؛ب3 گواهی نامه سپرده اوراق بهادار موردن

 ج3 حکم تولیت ) از دادگاه( ؛

 د( تصاویر شناسنامه و کارت ملی )جهت اشخاص حقیقی واقف( ؛

 1ه( آخرین روزنامه رسمی معرف صاحبان امضاي مجاز شرکت )جهت اشخاص حقوقی واقف(.

در این شرایط گردد.  لازم به ذکر است که در رویه موجود سهام موقوفه حبس شده و هرگونه نقل و انتقال آن ممنوع می

 توان از سود تقسیمی سهام بهره برد. تنها می

 گفتار چهارم: اداره سهام موقوفه 

شود. متولی موقوفه تولیت وقف را بر عهده دارد و  در فصل اول دیدیم که موقوفه توسط متولی و گاه همراه با ناظر اداره می

شخصیت حقوقی است در نتیجه متولی اداره این  موظف است تا در رعایت مصلحت وقف بکوشد. گفتیم که وقف داراي

 شخص حقوقی را برعهده دارد.

یکی از مهمترین مباحثی که در رابطه با اداره اوراق سهام موقوفه مطرح می شود مسأله از بین رفتن سهام در درازمدت 

این مسأله گاه به طور مستقیم است. قیمت سهام با توجه به عوامل مختلفی در بازار سرمایه همواره در حال نوسان است . 

باشد. در نتیجه  هاي شرکت سهامی مربوطه ارتباط دارد وگاه مربوط به عوامل اقتصادي و سیاسی یک کشور می به فعالیت

یک سرمایه گذار در بورس اوراق بهادار براي آنکه سرمایه گذاري سودآوري را داشته باشد باید همواره با متخصصین امور 

اید تا بداند در چه زمانی سهام خود را براي جلوگیري از ضرر و یا کسب سود بیشتر بفروشد و چه سهامی را مالی مشورت نم

هاي مختلف کارگزاري به  اي به طور معمول توسط شرکت در صورت تمایل خریداري نماید. چنین خدمات مشاوره

 شود. سهامداران و سرمایه گذاران بازار سرمایه ارائه می

                       
 موجود در شرکت سپرده سرمایه گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه « سرمایه صدور کد سهامداری برای فعالان بازار». بروشور  1
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اي که  اي سرمایه گذاري موفق در بازار بورس اوراق بهادار خرید و فروش دائم این اوراق ضروري است. مسألهدر نتیجه بر

در نگاه اول با مبناي وقف و حبس سازگار نیست. در راستاي پاسخ به این مسأله کمیته تخصصی فقهی بورس اوراق بهادار 

عقد وقف شرط شود که در صورت کاهش قیمت سهام وقفی  اگر در ضمن»در جلسه مربوط به وقف سهام تصویب نمود که 

یا کاهش بازدهی آنها، متولی آن سهام را فروخته و با پول آنها سهام بهتري خریداري و وقف کند صحیح است. با توجه به 

 ماهیت وقف حتی در فرض شرط تبدیل در صورت کاهش قیمت سهام وقفی یا کاهش بازدهی آنها نباید به احتمال ضعیف

این راه حل بلامانع است اما همچنان لازم است تا چنین « و غیرمتعارف ترتیب اثر داده اقدام به تبدیل سهام وقفی نمود

 شرطی جهت جواز فروش سهام در وقف نامه ذکر شود و امکان نقل و انتقال سهام نیز تفسیر مضیق گردیده است. 

 (EPS)و سود سرمایه  (DPS)که سود سهام به دو نوع سود تقسیمی دانیم  توان داشت. می در این راستا تحلیل دیگري می

شود و اما سود سرمایه  شود . سود تقسیمی سودي است که به صورت نقدي به صاحبان سهام شرکت پرداخت می تقسیم می

ز کسر افزایش قیمت سهام در بازار بورس است که عوامل مختلفی در آن موثر است. براي محاسبه آن، سود خالص پس ا

 کند. مالیات شرکت را به تعداد سهام منتشر شده شرکت تقسیم می

 در سه حالت کلی قابل تصور استEPS  3روند تغییر 

هاي زمانی مختلف نشانگر روند نزولی باشد  شرکت در بازه 3EPS زمانی که بررسی رفتارهاي EPSروند نزولی  -1

ند نزولی سود دچار کاهش شود. در این صورت خرید و یا توان انتظار داشت که قیمت سهم نیز به تبعیت از رو می

 نگهداري این سهام موجب ضرر خواهد بود و در نتیجه غیرمنطقی است.

 نشانگر ثبات قیمت سهام است.  3EPS ثبات دامنه نوسانات EPSثبات روند  -4

گردد که قیمت  3 در این صورت رشد سود سرمایه و روند صعودي موجب می شود تا پیش بینیEPSروند صعودي  -:

 سهام شرکت در آینده بالا خواهد رفت و سودآور خواهد بود.

توان سود سرمایه را نیز منفعت وقف داسنت و در نتیجه به محض آنکه روند نزولی  بر اساس تحلیلی که ارائه شده است می

ی سهام موقوفه باید این سود سرمایه آغاز شد بدین معناست که مال موقوفه در معرض ضرر است. در نتیجه مشاور مال

مسأله را مورد توجه قرار داده و به متولی هشدار دهد تا امکان فروش و تبدیل آن به سهام سودآور دیگري مهیا شود. 

 (1931:74)معتمدي،

این مسأله با تحلیل وقف سهام به عنوان وقف مالیت نیز سازگار است. بر این اساس هر زمان روند نزولی سود سرمایه سهام 

باشد در نتیجه خوف خرابی مال موقوفه مبرهن شده و  ملاحظه گردید بدین معناست که ارزش وقف شده در حال کاهش می

افتد و به همین خاطر است که سرمایه گذاري  سهام مذکور باید فروخته شود. این مسأله در بازار بورس به وفور اتفاق می

لی است. درنتیجه متولی اوراق سهام موقوفه نیز باید از مشاور مالی بهره سودآور در این بازار مستلزم آگاهی به مسائل ما

 برده تا بر اساس نظریه کارشناسی اقدام به تبدیل به احسن کردن سهام و اداره شخص حقوقی موقوفه نمایند. 
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در فصل اول  لازم به ذکر است که در صورتی که شخصیت حقوقی موقوفه را به معناي کامل آن شناسایی کنیم )چنانچه

گذشت(  در این رابطه با مشکلی مواجه نخواهیم بود زیرا مفهوم دارایی شخص حقوقی موقوفه به ما اجازه خرید و فروش 

اي وارد گردد. در نتیجه حتی با خرید و فروش سهام  مال موقوفه را خواهد داد بدون آنکه به اصل دارایی موقوفه صدمه

 یدار خواهد بود. موقوفه همچنان نهاد حقوقی وقف پا

هایی وقفی سهام هستند  کنیم که حقوق دانان در حال ارائه الگوهایی جهت تأسیس صندوق در آخر نیز به این نکته اشاره می

تا در نتیجه وقف سهام و اداره آن با سهولت امکان پذیر شود. با این وجود تاکنون هیچ یک از الگوهاي ارائه شده به تصویب 

 یدا نکرده است. نرسیده و رسمیت پ

 مبحث سوم: امکان سنجی وقف قرارداد آتی سهام 

قرارداد آتی همانطور که از نام آن پیداست نوعی قرارداد است و بحث از امکان سنجی وقف آن بحثی است که به دلیل 

باشد  اوراق بهادار می رسد. با وجود این به دلیل اینکه امروزه قرارداد آتی از انواع پاسخ روشن مسأله غیرضروري به نظر می

گیرد ما نیز جهت جامع بودن بحث خود به بررسی امکان سنجی وقف آن اشاره  که در ایران مورد خرید و فروش قرار می

خواهیم نمود. در این مبحث ابتدا قرارداد مزبور را به عنوان یکی از انواع اوراق بهادار تعریف خواهیم نمود سپس در گفتار 

 سهام را توضیح خواهیم داد و در گفتار سوم امکان سنجی وقف قرارداد آتی سهام را بررسی خواهیم کرد.دوم قرارداد آتی 

 گفتار اول: ماهیت قرارداد آتی 

یکی از انواع اوراق بهادار و ابزارهاي مالی که امروزه در بازار سرمایه وجود دارد قرارداد آتی است. قرارداد آتی در حکم یک 

استاندارد شده است. اولین معاملات قراردادهاي آتی در دنیا به صورت استاندارد در بورس کالا انجام  قرارداد پیش فروش

خورد بعدها  شده است. در ایران نیز اصطلاح قرارداد آتی براي اولین بار در آیین نامه معاملات بورس فلزات  به چشم می

مورد  14/1:۳9/:آتی بر روي شمش طلا یک اونسی )که در تاریخ  اولین قرارداد آتی در بورس کالا به راه اندازي قرارداد

به طور گسترده آغاز شد. سپس با راه اندازي قرارداد آتی بر روي سکه طلاي بهار  1/3/1:۳9پذیرش قرار گرفت( از تاریخ 

سکه بهار آزادي  تقریباً تمام معاملات آتی بورس کالا به قراردادهاي 6/7/1:۳9آزادي و آغاز معاملات آن در تاریخ 

 (431:76اختصاص پیدا کرده است. )آرین،

شود در سررسید معین، مقدار معینی از کالاي  بر این اساس قرارداد آتی، قراردادي است که بر اساس آن فروشنده متعهد می

صات در مشخص را به قیمت مشخص بفروشد و در مقابل طر ف دیگر قرارداد متعهد می شود همان کالا را با همان مشخ

سررسید معین بخرد و براي اینکه هر دو طرف به تعهدات خود عمل کنند باید مبلغی را به عنوان وجه تضمین اولیه نزد اتاق 

 .پایاپاي بگذارند که متناسب با تغییرات قیمت آتی باید این وجه تضمین اولیه را تعدیل کنند
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 گفتار دوم: تشریح قراردادهای آتی سهام 

انواع قراردادهاي آتی، قرارداد آتی سهام است که به تازگی در بورس اوراق بهادار ایران نیز وارد گردیده و مورد یکی دیگر از 

 6۳در  3/14/14۳7گیرد. دستورالعمل معاملات قرارداد آتی سهام در بورس اوراق بهادار تهران در تاریخ  داد و ستد قرار می

مان بورس اوراق بهادار رسید )که در این گفتار منظور از دستورالعمل، تبصره به تصویب هیئت مدیره ساز :1ماده و 

 دستورالعمل مذکور است( 

دستورالعمل مذکوره قرارداد آتی سهام است که فروشنده تعهد می کند در سررسید تعیین شده تعداد  1ماده  31بر اساس بند 

شود، بفروشد و در مقابل خریدار متعهد می شود آن  یین میمعینی از سهم پایه را به قیمتی که در زمان انعقاد قرارداد تع

سهام را در تاریخ سررسید خریداري کند. براي جلوگیري از امتناع طرفین از عمل به تعهدات قرارداد، طرفین به صورت شرط 

ق پایاپاي بگذارند شوند مبلغی را به عنوان وجه تضمین طبق ضوابط این دستورالعمل نزد کارگزار یا اتا ضمن عقد متعهد می

و متناسب با تغییرات قیمت آتی،وجه تضمین را تعدیل کنند و کارگزار یا اتاق پایاپاي از طرف آنان وکالت دارد متناسب با 

تغییرات، بخشی از وجه تضمین هر یک از طرفین را به عنوان اباحه تصرف در اختیار دیگري قرار دهد و وي حق استفاده از 

توانند در مقابل مبلغی معین، تعهد  تا در دوره تحویل با هم تسویه کنند متعهد فروش و متعهد خرید میآن را خواهد داشت 

 « خود را به شخص ثالث واگذار کنند که جایگزین او در انجام تعهد خواهد بود

ل( معاملات در بازار آتی نیز با دستورالعم 1ماده  16نامند )بند  بازار معاملات آتی در بورس اوراق بهادار تهران را بازار آتی می

دستورالعمل( صورت می گیرد و با کد  6هاي کارگزاري که مجوز لازم را از سازمان بورس گرفته باشند )ماده  واسطه شرکت

دستورالعمل( به مبادله  7مالکیت مشتري که به طور ویژه براي معامله در سامانه معاملات بازار آتی فعال شده است )ماده 

ازند. بدین منظور سامانه اي خاص جهت انجام معاملات آتی در بازار تهیه شده است. انواع سفارش در بازار آتی به پرد می

دستورالعمل(و مراحل انجام  1۳شرح دستورالعمل نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران است )ماده 

شود  نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران تعیین میمعاملات نیز در این بازار بر اساس مقررات 

 دستورالعمل(  41)ماده 

شود و کارگزاران طرفین قرارداد آتی باید نسبت به انجام فرایند  قرارداد آتی پس از آخرین روز معاملاتی وارد دوره تحویل می

روز معاملاتی آخرین روزي است که امکان معامله یک قرارداد آتی در دستورالعمل( آخرین  66تحویل اقدام نمایند )ماده 

دستورالعمل( تسویه قرارداد آتی نیز به دو صورت تسویه فیزیکی و نقدي انجام می پذیرد.  1ماده  1بازار وجود دارد )بند 

 1۳رارداد آتی است )بند تسویه فیزیکی تسویه نهایی قرارداد آتی از طریق انتقال سهم پایه و پرداخت اولین بازار ق

باشد که منجر  دستورالعمل( و تسویه نقدي تسویه نهایی این قرارداد به طور نقدي بر اساس آخرین قیمت تسویه روزانه می

دستورالعمل( توضیح بیشتر در این رابطه و جزئیات این قرارداد از حوصله بحث ما  17شود )بند  به سقوط تعهدات طرفین می

 خارج است.
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 ار سوم: امکان سنجی وقف قرارداد آتی سهام گفت

قراردادهاي آتی سهام به عنوان یکی از انواع اوراق بهادار در بازار اوراق بهادار مخصوص به خود که بازار آتی نام گرفته 

 د یا خیر؟گیرد. حال این بحث مطرح می شود که آیا امکان وقف اوراق قرارداد آتی سهام وجود دار است مورد مبادله قرار می

قرارداد آتی سهام، چنانچه در تعریف آن گفتیم تعهدي است که خریدار بر خرید و فروشنده بر فروش سهامی که در قرارداد 

نمایند. با این وصف قرارداد آتی شرایط لازم براي مال موقوفه را دارا نیست و در نتیجه وقف آن  آتی معین گردیده است می

ر اصلی و ماهوي این قرارداد تعهد است؛ تعهدي به خرید و تعهدي به فروش. در نتیجه خریدار باشد. عناص امکان پذیر نمی

شود به صرف خرید قرارداد مالک سهام نشده و آن قرارداد نیز نمایانگر مالکیت وي  قرارداد آتی که مالک آن محسوب می

ت. در نتیجه قرارداد آتی به خودي خود مال نیست بلکه نمایانگر تعهدي است که وي به موجب قرارداد مذکور نموده اس

مستقل قابل وقف نیست بلکه به معناي حقیقی حاکی از تعهدي داشته که در آخر با خرید سهام معین در قرارداد نتیجه مالی 

 داشته و خریدار نهایی مالک سهام خواهد بود. 

ر مورد قرارداد آتی نیز مطرح کنیم و به راستی این توان بحث وقف مالیت را که در مورد سهام مطرح کردیم د بنابراین نمی

 دو با یکدیگر متفاوت اند.

آمده  14/3/14۳7این مسأله از عباراتی که در دستورالعمل معاملات قرارداد آتی سهام در بورس اوراق بهادار تهران مصوب 

 کنیم3  است قابل برداشت است. به برخی از این موارد اشاره می

 « شود اندازه قرارداد آتی3 تعداد سهامی است که در هر قرارداد آتی، خرید و یا فروش آن تعهد می3 »1ماده  7بند 

3 خریدار3 شخصی است که با اتخاذ موقعیت تعهدي خرید ، متعهد به خرید سهام پایه در سررسید قرارداد آتی 1ماده  46بند 

 شود و بر اساس عرف بازار، خریدار نامیده می شود.  می

 « 3 سفارش3  درخواست مشتري جهت اتخاذ موقعیت تعهدي خرید یا فروش است4:بند 

فروشنده3 شخصی است که با اتخاذ موقعیت تعهدي فروش، متعهد به فروش سهم پایه در سررسید قرارداد آتی 3 »7:بند 

 « شود شود و بر اساس عرف بازار فروشنده نامیده می می

نیز اشاره شده است که استفاده از واژگان خریدار و فروشنده بر اساس عرف بازار  چنانچه ملاحظه می گردد در دستورالعمل

 اند. بوده است و واژگان مزبور با مسامحه استفاده شده

 1ماده 6ي قیمتی مجزا از قیمت سهام تعهد شده خود را دارد چنانچه  در بند  ممکن است استدلال شود که برگه

زش معامله3ارزش سهام تعهد شده در قرارداد آتی بر اساس قیمت قرارداد آتی است که به ار»دستورالعمل مربوطه آمده است3 

در نتیجه باید آن را مالی دانست که فارغ از « شود صورت حاصل ضرب اندازه قرارداد آتی در قیمت قرارداد آتی محاسبه می

عهد شده مورد خرید و فروش واقع می سهام تعهد شده داراي قیمت است و بر اساس آن قیمت و نه صرف قیمت سهام ت

شود.این استدلال ممکن است در نگاه اول درست به نظر آید اما مسأله اینجاست که قیمت مذکور وابسته به سهامی 
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نامند.در  باشد که در قرارداد آتی سهم حاکی از آن است. به همین خاطر نیز این نوع قراردادها و ابزارهاي مالی مشتقه می می

دستورالعمل مربوط به قرارداد آتی نیز در تعریف واژه  1ماده 9:ارداد آتی سهام، قیمت سهم تعیین کننده است. بند مورد قر

اندازه »این دستورالعمل عنوان داشته3  ۳همچنین بند « سهمی که قرارداد آتی مبتنی بر آن است»سهم پایه مقرر داشته3 

قرارداد آتی بدون در نظر داشتن و « شود اد آتی، خرید یا فروش آن تعهد میقرارداد آتی3 تعداد سهامی است که در هر قرارد

وجود سهم پایه موجودیت و ارزش مالی ندارد. در نتیجه این استدلال پیرامون مال قابل وقف بودن این اوراق صحیح نیست 

 باشد. و برخلاف ماهیت این قرارداد می

این قرارداد نیز بسته به سهام تعهد شده در آن است به دلیل اینکه وقف ممکن است استدلال شود که با وجود اینکه ارزش 

سهم را جایز دانستیم، وقف قرارداد آتی نیز بلامانع است. به علاوه قرارداد آتی ورقه بهاداري است که در پایان قراردراد 

دهد خرید و  در بازار قرارداد آتی رخ میتبدیل به مال )سهام( می گردد و هرچند این ورقه نشانگر تعهد است اما آنچه امروزه 

فروش این قرارداد است و از نظر قانونگذار ما نیز نوعی مال و ورقه بهادار شناخته شده که امکان خرید و فروش آن فراهم 

وان ت با این تحلیل می 1است. قانونگذار نیز در موارد مختلف لفظ خرید و فروش را بر معاملات قرارداد آتی برگزیده است.

 گفت که در نتیجه از منظر مال بودن یا نبودن قرارداد آتی، این ورقه بهادار مال بوده و از این نظر ایرادي بر آن وارد نیست.

رسد با توجه به توضیحاتی که پیشتر دادیم پذیرش این استدلال مشکل است و همچنان بهتر است تا قرارداد  به نظر می

در رابطه با اموال قابلیت وقف موردنظر است بدانیم. زیرا در این صورت نیز وقف  مذکور را فاقد وصف مال مستقل که

گردد. در حال حاضر وقف  قرارداد آتی به معناي وقف تعهدیست که بعد از گذشت عمر قرارداد آتی تبدیل به مال )سهام( می

 باشد. تعهد به عنوان مال مورد پذیرش فقها نمی

دانیم که وقف اموالی امکان پذیر است که دوام  قوفه، قابلیت بقا و شرط تأیید آن است. میبه علاوه یکی از شرایط مال مو

توان بر  داشته تا در نتیجه با وقف آن مال جاریه بودن صدقه که بناي وقف بر آن است امکان پذیر باشد. در اینجا نیز می

است که از ابتدا با مهلت معین روبه روست زیرا که در وقف اوراق آتی ایراد وارد کرد زیرا که قرارداد آتی ورقه بهاداري 

سررسید معین )آخرین روز معاملاتی( دیگر امکان خرید و فروش این قرارداد وجود نداشته و در نتیجه تسویه می گردد. با 

 رسد وقف قرارداد آتی با مبانی نهاد وقف هماهنگ نبوده ودر نتیجه امکان پذیر نیست. این وصف به نظر می

 تیجه گیرین

شکل « حبس الاصل و سبل الثمره»در قران کریم کلمه وقف به چشم نمی خورد نهاد وقف در اسلام برمبناي حدیث نبوي 

ي  است. در تعابیر فقهاي متقدم نیز از واژه« اصل»اي که باید مورد توجه ویژه قرار گیرد استفاده از واژه  گرفته است. نکته

به مرور زمان به نظر می رسد به دلیل آنکه غالب اموال در آن زمان به اعیان محدود بوده  گردید تا آنکه اصل استفاده می

است واژه ي عین در تعابیر فقهاي متأخر جایگزین واژه ي اصل گردید. گستردگی این استعمال سبب شد تا تصور شود جزء 

 اعیان،  مال دیگري قابل وقف نیست. 

                       

 12/8/1345دستورالعمل معاملات قرارداد آتی سهام در بورس اوراق بهادار تهران مصوب  28برای مثال رجوع کنید به بند  1.



 

حاکم بر آن  یو اقتصاد یوقف اوراق سهام و اصول مال یها ستهیاوصاف و با یکمال آباد: بررس یرستم ریام ،یصانع هیمهد 800

 رانیا یدر نظام حقوق

 دانشنامه
 

 حقوق کسب و کار و اقتصاد
https://www.Jble.ir 

 

eISSN: 3060-7272 

 
Volume 2. Issue 3. Summer 2025. Pages 438 to 459 

توان جواز وقف اموالی که امروزه لزوماً در قالب  وجود سایر شرایط مال موقوفه میرسد در صورت  بدین ترتیب به نظر می

 توان به اموال فکري و اوراق بهادار اشاره کرد.  شوند را نیز داد. از جمله این اموال می عین گنجانده نمی

در حال تحول است. آنچه فایده کند و همواره  مال حقیقت شرعی ندارد، بدین ترتیب مفهوم مال در زمان و مکان تغییر می

داشته و نیازي رابرطرف کند و مورد رغبت افراد قرار گیرد مال است. هر آنچه داراي اوصاف مذکور باشد، عقلاء مالیت را بر 

رسد مالیت امري اعتباري است و نه عین مادي خارجی که عقلا براي چیزي  گیرند.بدین ترتیب به نظر می آن در نظر می

 گویند.  کنند و به آن چیز مال میاعتبار می 

خورد. در میان این آراء فقها ملاحظه می گردد که  وقف مالیت در عبارات فقهاي معاصر در بحث وقف پول به چشم می

دانند. آراء جدیدتر فقها به سمت  استدلال برخی برمباي امکان وقف مالیت بوده که در نتیجه ي آن وقف پول را جایز می

 رسدمی توان از این مبنا در بحث وقف اوراق بهادار استفاده کرد.  گرایش دارد. به نظر میجواز وقف پول 

هاي شخص حقوقی از جمله دارایی را  ویژگی در صورت شناسایی شخصیت حقوقی براي نهاد وقف، لازم است تا تمام آثار و

یم بلکه امکان وقف منفعت و دین را به معنی براي آن شناسایی کرد. بدین ترتیب نه تنها بر دوام نهاد موقوفه افزوده ا

افزودن این موارد به دارایی شخص حقوقی وقف امکان پذیر کرده ایم. هرچند این تفسیر امروزه مورد پذیرش اکثریت 

 باشد اما قابل تأمل است.  حقوقدانان نمی

یافته است. با توجه به اینکه اوراق  به نظر می رسد مقصود از وقف سهام،وقف مالیتی است که در قالب اوراق سهام نمود

سهام دین نمی باشند و در نظر عرف به عنوان مال داد و ستد می شوند می توان استدلال کرد که سهام نیز مال قابل وقف 

است که تنها در قالب عین نمی باشد. با وقف سهام بر این مبنا ارزشی وقف گردیده که این ارزش و مالیت در قالب اوراق 

ار سهام است. به نظر می رسد قصد واقفی که سرمایه خود را که در قالب سهام چندین شرکت تجاري تجمیع شده بهاد

است،وقف می کند وقف بخشی از سرمایه خویش است و وقف سهام خاصی موضوعیت ندارد. بر همین اساس می توان 

گر به دلیل تبدیل به احسن نمودن مال موقوفه را نیز امکان نقل و انتقال سهام وقفی و تبدیل این اوراق به اوراق سهامی دی

اي وارد نمی شود بلکه می توان از این طریق علاوه بر سود  جایز دانست. در این حالت به اصل سرمایه وقف شده خدشه

جزیی از  تقسیمی، از سود سرمایه سهام نیز بهره مند شد. این مبادلات از مصادیق از بین رفتن مال موقوفه نمی باشد بلکه

الوقوف »ویژگی ذاتی سهام و مبناي سرمایه گذاري سودآور افراد در بازار بورس اوراق بهادار است. این تفسیر با حدیث 

 نیز سازگار است. « تکون علی حسب ما یوقفها اهلها

م به عنوان شود. با تحلیل وقف سها تقسیم می (EPS)و سود سرمایه سرمایه  (DPS)سود سهام به دو نوع سود تقسیمی 

وقف مالیت هر زمان روند نزولی سود سرمایه سهام ملاحظه گردید بدین معناست که ارزش سرمایه وقف شده در حال 

کاهش می باشد و خوف خرابی مال موقوفه مسلم است. در نتیجه باید سهام مذکور فروخته شود و سهام دیگري خریداري 

موقوفه نیز باشد. بدین منظور لازم است تا متولی سهام موقوفه از مشاوران  شود که می تواند از تبدیل به احسن نمودن مال

 مالی بهره برد. 
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همان مال توسط عرف تعیین می شود. قبض   قابلیت قبض مفهوم مادي نیست و چگونگی قبض هر مالی با توجه به ویژگی

کارگزاري به صاحبان سهام گواهی نقل و اوراق سهام نیز به صورت سنتی قبض برگه سهام نمی باشد. امروزه شرکت هاي 

باشد، ذکر شده است. اصل  انتقال و سپرده اوراق بهادار در بورس را می دهند که در آن تعداد سهامی که شخص مالک می

سهام نیز در شرکت سپرده گذاري مرکزي اوراق بهادار و تسویه وجوه )سهامی عام( موجود است بنابراین قبض گواهی 

 شود.  ت کارگزاري به منزله قبض سهام تلقی میصادره از شرک

قرارداد آتی یکی از انواع اوراق بهادار است اما وقف آن به معناي وقف تعهدیست که بعد از گذشت عمر قرارداد آتی تبدیل 

آتی  علاوه بر قرارداد«   باشد به مال )سهام( می گردد  حالی  که صرف وقف تعهد به عنوان مال مورد پذیرش فقها نمی

ورقه بهاداري است که از ابتدا با مهلت معین روبه روست و در سررسید معین )آخرین روز معاملاتی( دیگر  امکان خرید و 

 فروش این قرارداد وجود نداشته و در نتیجه تسویه می گردد و این با لزوم قابلیت تأیید مال موقوفه در تضاد است. 

بحثی خلاف مقتضاي نهاد وقف است زیرا که اوراق  عنوان یکی از انواع اوراق بهادار،بحث از وقف قرارداد اختیار معامله به 

اختیار معامله داراي مدت محدود ومعینی بوده که با شرط دوام مال موقوفه و تأیید و مبناي وقف که جاریه بودن این صدقه 

 بوده،در تضاد است و حق اختیار مال قابل وقف نمی باشد. 
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 ( مقالات 2

های حقوقی، شماره  ها و تأملی بر قوانین و مقررات حاکم بر آن، مجله پژوهش أمین مالی پروژهابراهیمی، مریم،نقش صکوک در ت -1

  1345نیمسال اول  14

ابهری علی آبادی، حمید؛ رضایان، عبدالله، مفهوم و ماهیت وقف و وضعیت مالکیت مال موقوفه در فقه امامیه و حقوق مدنی  -2

 1340زمستان  40ها،دانشگاه تهران، شماره  سیایران، نشریه علوم انسانی مقالات و برر

شهریور  28اخلاقی، بهروز، بحثی پیرامون توثیق اسناد تجاری، مجله دانشکده حقوق و علوم سیاسی دانشگاه تهران، شماره  -3

1301 

ارات اسوه چاپ انتش 1اسدی نژاد، سیدمحمد، تبدیل موقوفات،مجموعه مقالات همایش بین المللی وقف و تمدن اسلامی، جلد  -8

 1344اول 

امیرمحمدی،محمدرضا، مطالعه تطبیقی نهاد وقف در فقه و قوانین مدون،مجموعه مقالات همایش بین المللی وقف و تمدن  -0

 1344انتشارات اسوه  1اسلامی، جلد 

س فقه استدلالی،  مجله امینی فر، محمد، هاشمی مجد ، سید هادی ،تحقیق در زمینه احکام ارکان وقف در فقه و حقوق بر اسا -0

 1351پژوهش های فقهی، سال هفتم شماره چهارم 

تابستان  1باریکلو، علیرضا، ماهیت سهم و بازخرید آن توسط شرکت صادرکننده، پژوهشنامه حقوق و علوم سیاسی شماره  -4

1340 

  1345، 2ل هشتم شماره ها، مجله میراث جاویدان، سا حقوقی در وقف سهام شرکت -بهرامی، محمد، پژوهشی فقهی -4
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 1345مجتبی کاوند، دانشگاه امام صادق چاپ اول 
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رفیعی، محمدتقی؛ عبدالصمدی، راضیه، بررسی حقوقی اوراق اختیار معامله در بازار بورس اوراق بهادار، مجله اندیشه های  -13

 1340حقوق خصوصی، سال چهارم، شماره دهم،دانشگاه تهران، بهار و تابستان 
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 1344انتشارات اسوه چاپ اول 2اسلامی،جلد 

 1343شیروانی شیری، رضا ، وقف در میان ملتهای جهان و مذاهب اسلامی، مجله وقف میراث جاویدان سال دوم شماره اول  -10

ی نسب، سیدمهدی؛ وقف و تشکیل سرمایه در بازار مالی ایران، مجله وقف میراث جاویدان، سال عبده تبریزی، حسین؛ هاشم -10

  1348، 8-3هشتم شماره 

 1342کاتوزیان، ناصر؛ سیر پیدایش شخصیت حقوقی وقف در فقه اسلام مجله وقف میراث جاویدان، سال اول، شماره اول،  -14

، 84آینده آن، مجله حقوق دانشکده حقوق و علوم سیاسی دانشگاه تهران، شماره  ، تحول نهاد وقف و دورنمای------------ -14

 1345تابستان 
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سال چهل  2کریمی، عباس؛ موسوی،ا سماء، بیع اموال فکری از منظر حقوق اسلامی مجله فقه و مبانی حقوق اسلامی شماره  -15

  1351و چهارم پاییز و زمستان 

 34د، رهن اموال فکری، مجله حقوق دانشکده حقوق و علوم سیاسی دانشگاه تهران،دوره کریمی، عباس؛ معین اسلام محم -21

  1344تابستان  2شماره 

  1300سال اول بهار و تابستان 1گرجی، ابوالقاسم، مالکیت در اسلام، مجله فقه و اصول تحقیقات اسلامی، شماراه  -21

 22و 21نظر فقهی و ا رائه الگوی مالی،مجله پیام مدیریت، شماره مصباحی مقدم، غلامرضا؛ شکری، صابر، وقف سهام از  -22

 40و بهار 40زمستان 

مصباحی مقدم، غلامرضا، سیاح، سجاد؛نادری نورعینی، محمدمهدی، امکان سنجی وقف سهام و پول؛ مدل صندوق وقف سهام -23

 1344ان پاییز و زمست 12شماره 0دو فصلنامه جستارهای اقتصادی سال  و پول در ایران،

بهار و 38و  33ملکوتی فر، ولی الله، بررسی تطبیقی وقف، وقف نفوذ و شرایط موقوفه، مجله وقف میراث جاویدان، شماره  -28

 1341تابستان 

میرداداشی، سیدمهدی،لزوم نظارت سازمان اوقاف بر وقف خاص، مجموعه مقالات همایش بین المللی وقف و تمدن اسلامی،  -20

  1344اسوه چا اول  انتشارات 1جلد 

ها( مجموعه مقالات همایش بین المللی وقف و تمدن  ها و چالش ناصحی، مهدی، شادپی، محبوبه، بانک وقف پول )فرصت -20

  1344انتشارات اسوه، چاپ اول  2اسلامی، جلد 

 1و تمدن اسلامی جلد  نریمانی، سیدمحسن، فروش وقف در فتاوای فقهای شیعه، مجموعه مقالات همایش بین المللی وقف -24

 1344انتشارات اسوه چاپ اول 

پاییز  51نعمت اللهی، اسماعیل، ذمه برعهده در فقه شیعه، مجله مطالعات اسلامی: فقه و اصول، سال چهل و چهارم، شماره  -24

1351 

 ها  ( پایان نامه3

دنی ایران، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد، ابراهیم زاده، محمد، وقف از دیدگاه فقهای امامیه و تطبیق آن با قانون م -1

1345 

 1351محسن، تحلیل فقهی قراردادهای آتی در بورس اوراق بهادار، پایان نامه کارشناسی ارشد،دانشگاه تهران، پردیس قم،  آرین، -2

موضوعه کشورهای اسلامی،  دلشاد معارف، ابراهیم، شخصیت حقوقی وقف در مکاتب مختلف اسلامی و بازتاب آن در حقوق -3

 1340پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه تهران 

 1345رشوندی،ابوالحسن، وضعیت حقوقی اوراق بهادار سفارش ساخت، پایان نامه کارشناسی ارشد،دانشگاه تهران، پردیس قم،  -8

ی، دانشگاه آزاد واحد تهران مرکز، عرب عامری، محمدعلی، مبانی فقهی وحقوقی وقف، رساله کارشناسی ارشد حقوق خصوص -0

1348 

عظمتی، محمد حسن، مطالعه تطبیقی نهاد وقف عام در حقوق ایران و تراست در کامن لا با تأکید بر وقف اموال غیرمادی، وقف  -0

  1340پول و وقف مالیت، پایان نامه کارشناسی ارشد،دانشگاه تهران 

انتقال اوراق مشارکت، پایان نامه کارشناسی ارشد دانشگاه تهران، پردیس قم،  ملک محمدی، شیرین، نقش بورس در انتشار و -4

1344 


